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Sl’ntesis

La economia aragonesa mantuvo en el primer trimestre de 2008 un buen ritmo de
actividad, aunque crecié menos que en el trimestre precedente. El PIB regional se
situd en los primeros compases del afio en el 3,1%, ocho décimas por debajo del
cuarto trimestre de 2007, si bien cuatro décimas por encima del conjunto nacional.
Por el lado de la oferta, todos los sectores presentaron un mayor dinamismo que
en Espafia, aunque mostraron un ligero descenso de la actividad. Construccion se
mantuvo como el sector mas dinamico de la economia aragonesa, con un
crecimiento del 4,9%. Servicios aumentd su produccion en un 3,9%, mientras que
industria lo hizo a un ritmo menor, del 1,9%. Desde la 6ptica de la demanda,
destacé el fuerte ritmo de las inversiones tanto en bienes de equipo como en
construccion. Por contra, el consumo privado moderd notablemente su ritmo de
avance y se incrementé un escaso 1,9%.

El mercado de trabajo aragonés continué mostrando solidez. Asi, en los primeros
compases de 2008 se cre6 empleo, a la vez que aumenté el niUmero de activos.
No obstante, el mayor incremento de los activos sobre los ocupados provoco una
ligera alza de la tasa de paro. El indice Fundear predice una desaceleracion de la
economia aragonesa durante el primer semestre de 2008.

La economia espafiola crecié un 2,7% en el primer trimestre de 2008, ocho
décimas por debajo del ultimo trimestre de 2007. Por el lado de la demanda, la
inversion en bienes de equipo fue el componente que anot6 un mayor avance,
mientras que desde la vertiente de la oferta, servicios fue el sector mas dindmico,
si bien atenud ligeramente su ritmo. En la economia internacional, la crisis
financiera ha provocado cierto enfriamiento de la actividad tanto de economias
avanzadas como emergentes.
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Contexto internacional y nacional

El panorama econdmico internacional, a lo largo del primer trimestre del afio, se
caracterizé por las acentuadas turbulencias financieras, las continuadas subidas
de los precios de la energia y de otras materias primas y el acusado deterioro de
la situacion econémica de EEUU. La desaceleracion de la economia
norteamericana estuvo marcada por la ralentizacién del consumo privado.
Mientras tanto, en Japon y en la zona euro se perdié parte del vigor mostrado en
trimestres anteriores. En las economias emergentes, se mantuvo un notable
dinamismo, aunque se produjo un repunte generalizado de la inflacion.

Estados Unidos Estados Unidos registrd por segundo trimestre consecutivo un crecimiento del
2,5%. Si bien, continud la desaceleracién de la demanda interna, explicada por el
freno en el consumo privado, que se incrementd en el primer trimestre del afio tan
solo un 1,9%, frente al 2,6% del trimestre precedente. Cuatro fueron los factores
que afectaron al consumo: la crisis inmobiliaria, la restriccién del crédito, la
situacién del mercado laboral y los precios de petréleo y alimentos. En cuanto al
mercado de trabajo, la tasa de paro fue del 4,9%, una décima por encima del dato
anotado en el trimestre precedente. Similar evolucién registraron los precios de
consumo, cuya tasa fue del 4,1%. El principal impulso al crecimiento provino de la
demanda externa, favorecida por la depreciacion del dolar. Las exportaciones
crecieron a una tasa del 9,4%, 1,1 pp por encima del trimestre precedente. No
obstante, las importaciones anotaron un tenue descenso con una tasa del 0,7%.
La Reserva Federal, recorté en tres ocasiones el tipo interés de referencia hasta
dejarlo en el 2%.

mantuvo el mismo
ritmo de crecimiento
que el trimestre
anterior, de un 2,5%.
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Cuadro 1
Entorno internacional
2005 | 2006 | 2007 ALY £
T [ Ten [ Tewm [ Teov] T
Tasa de crecimiento PIB
EEUU 3,1 2,9 2,2 1,5 1,9 2,8 2,5 2,5
Japén 1,9 2,4 2,0 3,2 1,8 1,9 1,4 1,1
Zona € 1,6 2,9 2,7 3,1 2,5 2,7 2,3 2,2
Tasa de paro
EEUU 51 4,6 4,6 4,5 4,5 4,7 4,8 4,9
Japén 4,4 4,1 3,8 4,0 3,8 3,8 3,8 3,9
Zona € 8,9 8,3 7,4 7,6 7,5 7,4 7,2 7,1
|Precios de consumo
EEUU 3,4 32 2,9 2,4 2,7 2,4 4,0 41
Japén -0,3 0,2 0,1 01 | -01 | -01 0,5 1,0
Zona € 2,2 2,2 2,1 1,9 1,9 1,9 2,9 34
Tipos de interés
EEUU 3,2 5,0 5,0 53 53 51 4,5 2,8
Japén 0,0 0,3 0,7 0,6 0,6 0,8 0,8 0,8
Zona € 2,0 2,8 3,9 3,6 3,8 4,0 4,0 4,0
Tipo de cambio
$/€ | 1,25 | 1,26 | 1,38 | 1,32 ‘ 1,35 ‘ 1,39 ‘ 1,46 | 1,53

Fuente: Banco de Espafia.

En Japén, el PIB crecié un 1,1%, tres décimas por debajo del trimestre anterior.
Continud la evolucion positiva del consumo que aumenté un 1,4%, dos décimas
por encima del trimestre precedente. Asimismo, en el mercado de trabajo se
ralentizd el ritmo de creacidén de empleo, lo que se tradujo en un leve repunte de la
tasa de paro, que se situé en el 3,9%. Las exportaciones, por su parte,
continuaron dinamizando la economia del pais, con un crecimiento del 11,7%. Los
precios presentaron un ligero aumento, al situar la tasa en el 1%. El Banco de
Japon mantuvo el tipo de interés oficial en el 0,8%. Por su parte, en China el PIB
crecid un 10,6% en términos interanuales. Las exportaciones continuaron
mostrando cierta debilidad en linea con el dltimo trimestre de 2007 y el superavit
comercial cay6 un 10,5%.
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En la zona euro se
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En la zona euro, el crecimiento del PIB fue del 2,2%, una décima menos que en el
trimestre anterior. El indicador de confianza de los consumidores se desplomé un
trimestre mas lastrando el consumo privado. Por el lado de la oferta, aunque la
ténica dominante fue de debilidad, la industria mostré resistencia, asi la produccion
industrial crecié en el primer trimestre del afio un 2,9%. El mercado de trabajo
continué creando empleo al reducirse la tasa de paro hasta el 7,1%. A pesar de
algunos sintomas incipientes de desaceleracion, la preocupacion principal siguié
centrada en la inflacién, con un repunte en el primer trimestre del afio de medio
punto respecto al trimestre precedente, anotando una tasa del 3,4% interanual.
Por su parte, el Banco Central Europeo decidié mantener el tipo de interés oficial
en el 4% en base a su principal objetivo de estabilidad de precios.

Segun las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, el
crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio fue del 2,7%, ocho décimas por
debajo del trimestre anterior. Este dato indica que la economia espafiola continGa
con la senda de desaceleracion iniciada en el segundo trimestre del 2007. Si bien
el crecimiento interanual espafiol se sitia entre los mas elevados de las
principales economias europeas.

La demanda interna explica el menor vigor mostrado de la economia espafiola, al
reducirse en nueve décimas su aportacion al crecimiento agregado, debido a la
moderacién de algunos de sus componentes. Asi, el consumo privado desacelero
su ritmo de avance en nueve décimas hasta el 1,8%. Por el contrario, el consumo
publico se aceler6 hasta el 4,7%. La formacién bruta de capital fijo cay6 1,6 pp,
hasta situarse en el 3,2% interanual. En relacion a sus componentes, pese a
desaceleracion generalizada, la inversién en bienes de equipo anoté un excelente
ritmo de crecimiento 6,3% y la inversion en otros productos alcanzd un 5,2%
interanual. Mientras, la inversién en construccion crecio un moderado 1,3%. Por su
parte, la demanda externa mejord su contribucién negativa al crecimiento de la
economia en una décima, hasta situarse en -0,4 pp. Tanto las exportaciones como
las importaciones crecieron a un ritmo del 5%, una y cuatro décimas menos en
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relacion al trimestre anterior, respectivamente. Desde la vertiente de la oferta, la
contencion de todos los sectores, excepto agricultura fue el rasgo principal. Asi,
industria crecié un 0,4%, construccion un 1,4% y servicios un 3,7%; 1,5 pp, 1,4 pp
y 0,5 pp menos que el trimestre anterior, respectivamente. En cuanto al sector
agrario, anot6 un avance del 3%, una décima por encima del registrado en el
ultimo trimestre del 2007.

Cuadro 2
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
2006 2007 2008
Tr. | Tr. 1l Tr. 0l | Tr. IV Tr. | Tr. 1l Tr. | Tr. IV Tr. |
o Gasto en consumo privado 4,1 3,5 3,7 3,7 3,5 3,4 3,1 2,7 1,8
o Gasto en consumo publico 4,9 4,0 4.8 5,7 6,1 5,0 51 4.4 4,7
g Formacién bruta de capital fijo 7,8 5,7 6,8 7,0 6,3 6,7 5,8 4.8 3,2
2 Exportacion 57 4,9 4,2 5,7 3,6 4,7 7,7 51 5,0
Importaciéon 10,6 6,1 7,5 9,0 6,0 6,7 8,4 54 5,0
PIB 3,7 3,8 3,9 4,0 4,1 4,0 3,8 3,5 2,7
Agricultura -0,1 2,3 -2,4 10,1 6,8 2,8 2,8 2,9 3,0
& |Industria y energia 1,8 2,5 3,9 2,3 3,5 3,6 2,0 1,9 0,4
“8 Construccién 5,8 5,3 5,1 3,9 4,5 4,2 3,8 2,8 1,4
Servicios 4,0 4,2 4,2 4,1 4,2 4,2 4,3 4,2 3,7
Fuente: INE.

* Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de efectos
estacionales y calendario.

De acuerdo con los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, el
empleo crecié en el primer trimestre del afio un 1,7%, ocho décimas menos que en
el trimestre precedente. Este resultado se explica por la contencion en el ritmo de
creacion de empleo en todos los sectores, excepto en la rama industrial y
energética que obtuvo un notable repunte al anotar un crecimiento del 1,7%,
después de tres trimestres consecutivos con tasas negativas. Asi, la rama agraria
y pesquera descendid un -5,2%, construccion un -1,1%. Por su parte, la rama de
servicios anotd un crecimiento del 2,8%; siendo de 0,7 pp inferior al crecimiento
del trimestre anterior.
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La Encuesta de Poblacion Activa refleja también una ralentizacién en la creacion
de empleo alcanzando un ritmo de crecimiento interanual del 1,7%. Si bien se
destruyeron 74.600 puestos de trabajo respecto al trimestre anterior. En el analisis
sectorial cobran protagonismo la construccion y la industria por el cambio de
tendencia. Industria, pasé a ser un sector muy dinamico en cuanto a creacion de
empleo y situbé su tasa en el 2,2% interanual. Por su parte, en el sector de la
construccion con una tasa del -1,7% interanual, se destruyeron 73.200 puestos de
trabajo respecto al trimestre anterior. A su vez, en agricultura se agudiz6 la
tendencia de destruccién de empleo hasta el -6,8%. Mientras, el nimero de
ocupados en servicios, mantuvo un notable crecimiento del 2,8%. Por ultimo,
sefialar que el nimero de activos aumentd durante el trimestre en 172.000
personas y el de parados en 246.600 personas, lo que se tradujo en un
incremento de la tasa de paro de 1 pp, situandose en el 9,6%.

En el primer trimestre, el indice de Precios al Consumo alcanzo el 4,4% interanual,
cuatro décimas por encima del trimestre precedente. Las rubricas mas
inflacionistas fueron “Transporte” (7,4%), “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”
(7,0%),” Vivienda” (5,4%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (4,9%). Por el contrario,
“Ensefianza” (3,8%), “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (3,7%), “Otros bienes y
servicios” (2,9%), “Menaje” (2,5%), “Vestido y calzado” (0,8%) y “Comunicaciones”
(0,3%) registraron una tasa menor a la media y “Ocio y cultura” (-0,2%) y
“Medicina” (-0,9%) contribuyeron negativamente al crecimiento de la inflacion. Los
Ultimos datos de abril, muestran una contencién de los precios, que situaria la
inflacion en el 4,2%. Por su parte, la inflacion subyacente mostr6 el mismo
crecimiento que el alcanzado el trimestre anterior, del 2,5%. El indice de Precios al
Consumo Armonizado, se incrementd cinco décimas, situdndose en el 4,5%
interanual. Si bien, se mantuvo estable el diferencial de inflacion en 1,1 pp,
explicado por el fuerte incrementé de los precios en la zona euro.
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Actividad econOmica

De acuerdo con las estimaciones del Departamento de Economia, Hacienda y La economia
Empleo del Gobierno de Aragoén, en el primer trimestre del afio, la economia aragonesa modero su
aragonesa crecié un 3,1%, lo que supone una desaceleracién de ocho décimas crecimiento en los
respecto al Ultimo trimestre de 2007. No obstante, el avance de la economia primeros meses de
regional sigue situandose muy por encima del nacional, que en los tres primeros 2008 hasta el 3,1%, si
meses de 2008 fue del 2,7%, y también del de la zona euro, cuyo incremento fue bien se mantiene por
del 2,6%. encima de Espafia y de
la zona euro.

El crecimiento aragonés, tanto por el lado de la oferta como por el de la demanda
ha continuado siendo equilibrado, si bien son evidentes los signos de
desaceleracion en la actividad. En la demanda, todos sus componentes mantienen
un buen ritmo de actividad, tan sé6lo el consumo privado muestra un avance mas
moderado. Y por el lado de la oferta, construccién, a diferencia de lo ocurrido en el
conjunto nacional, continda siendo el sector mas dinamico.

Desde la oéptica de la demanda, en el primer trimestre del afio, destaca la

desaceleracion del consumo. En efecto, el consumo privado crecié un timido 1,9% El consumo privado
en Aragon y un 1,8% en el conjunto nacional, frente al 2,9% y 2,7% que se fue el componente més
incrementd en el Ultimo trimestre de 2007 respectivamente. La formacion bruta de contenido de la
capital fijo fue, de nuevo, el componente que anoté un mayor avance, creciendo a demanda, creciendo a
un ritmo del 7,5%. No obstante, supone una desaceleracién de cinco décimas un timido ritmo del
respecto al trimestre precedente. En Espafia también fue éste el componente que 1,9%.

mostrd un mayor vigor, creciendo a una tasa del 6%, 1,9 pp por debajo del cuarto
trimestre de 2007 y 1,5 pp por debajo de la regional. Por su parte, la inversién en
construccion también contuvo su ritmo de avance en Aragoén, si bien crecidé un
nada desdefiable 6,3%, frente al 1,3% que se incremento en el conjunto nacional.
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Por el lado de la oferta, la construccion se mantuvo, un trimestre mas, como el
sector mas dinamico de la economia aragonesa. El VAB del sector se situ6 en el
4,9%, ritmo muy superior al anotado en el conjunto nacional, que fue del 1,4%. No
obstante, este dato implica una desaceleracion de la produccion de 1,1 pp en la
region y de 1,4 pp en Espafia respecto al ultimo trimestre de 2007.

La produccion del sector servicios crecio en el primer trimestre del afio un 3,9%,
ritmo que aunque es seis décimas inferior al anotado en el trimestre precedente,
supera el avance anotado en el conjunto nacional, que fue del 3,7%

Por dltimo, industria fue el sector donde mas se contuvo la actividad en los
primeros compases de 2008. Asi, en el primer trimestre del afio el VAB del sector
se situé en el 1%, 1,9 pp por debajo del trimestre precedente. Mas negativa fue la
evolucion del sector en el conjunto nacional, donde la produccion industrial
aumento un escaso 0,3%.
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2006 | 2007 | 2008 2006 2007 2008
.| Tl | Trolll | TrV [ Trd Tl Tl | T v Al
. 393 3,46 2,99 421 3,52 391 4,07 383 3,70 3,40 2,92 1,94
Consumo privado
= 3,79 3,16 2,74 4,12 354 3,75 373 348 337 3,10 2,68 1,81
=
@
£ |FaCF bienes de equipo 871 | 1252 | 1131 | 847 5,41 934 | 1163 | 1230 | 1506 | 14,76 | 7,96 7,46
a 8,52 9,33 8,43 9,05 6,26 8,71 10,07 | 9,54 1049 | 9,40 7,87 5,97
- 7,41 7,64 7,50 7,68 7,04 7,59 733 6,85 8,61 8,68 6,44 6,26
FBCF construccion
6,00 4,03 315 7,07 5,54 5,93 547 4,85 458 3,82 2,87 1,33
Tl 2,89 3,80 2,99 1,64 2,36 4,60 2,94 4,22 434 371 2,93 1,00
- 2,65 2,79 1,95 1,73 2,52 3,96 2,39 3,67 357 2,08 1,83 0,32
3 ” 3,46 7,08 6,72 1,61 2,24 4,52 547 6,32 7,85 8,17 5,98 4,87
o [Construccion
5,00 3,84 3,06 5,76 5,32 5,07 3,86 4,53 4,22 3,80 2,82 141
ST 4,16 4,55 4,40 398 4,01 4,26 4,39 4,53 4,55 4,66 448 391
4,13 4,19 4,06 4,04 4,16 4,21 4,12 4,18 4,16 4,26 4,15 3,66
) 3,76 4,55 421 3,16 343 4,37 4,09 4,59 4,76 4,69 4,18 321
VAB pb no agrario
3,88 3,85 3,50 3,66 3,89 4,22 3,76 4,11 4,02 3,74 352 2,70
VAB pb total 347 | 426 | 399 | 280 | 326 | 393 | 391 | 430 | 444 | 438 | 393 | 319
3,81 3,85 3,47 3,50 3,83 391 4,00 4,22 398 3,70 3,49 2,73
PIB 3,51 4,20 3,94 2,98 3,27 3,88 391 4,15 443 4,32 3,88 3,14
3,86 3,83 3,49 3,72 3,85 3,87 4,00 4,07 3,96 3,80 348 2,70
PIB UE-15 28 2,7 25 24 29 29 33 32 25 2,7 23 2,55
Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragén, INE y EUROSTAT.
* \/olumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de efectos estacionales y calendario.
En cursiva los datos para Espaiia del INE.
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En el grafico 1 se observa la evolucion tanto del indice Fundear suavizado y
ajustado como de la estimacién del VAB. Ambos indicadores muestran una
ralentizacion de la economia aragonesa desde el segundo trimestre de 2007 que
paulatinamente se acentla hasta el primer trimestre de 2008.

El indice Fundear
muestra una
desaceleracion de la
economia aragonesa.

4 )

Grafico 1: Evolucion comparada del indice FUNDEARY el crecimiento

del VABreal
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RECUADRO 1

Gréfico 1. Tasa de crecimiento del PIB real en 2007
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Aragon se sitla entre
las regiones con mayor
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Por contra, aquellas regiones que anotaron un menor crecimiento fueron Asturias, con un avance
del 3,6%, y Comunidad Valenciana, Catalufia, Melilla y Castilla y Leén, con un 3,7% todas ellas.
A éstas les siguieron Andalucia, Region de Murcia, Comunidad Foral de Navarra, Islas Baleares
y Canarias, con un PIB que se situ6 en el 3,8%.

A su vez, Aragon se situ6 en 2007 como la quinta region con mayor PIB per capita, sélo por
detras del Pais Vasco, Madrid, Comunidad Foral de Navarra y Catalufia. Efectivamente, el PIB
por habitante en 2007 en Arag6n ascendio hasta los 25.361 euros, muy por encima de la media
nacional y de la Union Europea de los 27, que fue de 23.396 y 24.700 euros por habitante
respectivamente. Otras regiones que superaron a la media espafola y europea fueron Islas
Baleares y La Rioja. Asi, se puede observar como las regiones con los niveles mas elevados de
PIB per capita se localizan, con la excepcion de Madrid e Islas Baleares, por encima del
denominado Eje del Ebro, en el cuadrante noreste de la Peninsula Ibérica. En el lado opuesto,
aquellas regiones con un menor PIB per capita eran Extremadura, Andalucia, Castilla — La
Mancha, Regién de Murcia y Galicia, que no alcanzaban los 20.000 euros por habitante.
Canarias, Melilla, Principado de Asturias, Comunidad Valenciana, Ceuta, Castilla y Leén y
Cantabria también se situaban por debajo de la media nacional y de la UE-27, aunque con
niveles mas elevados que las anteriores.

CC.AA. con mayor Producto Interior Bruto per capita. Afio 2007

Euros por habitante
Pais Vasco 30.599
Comunidad de Madrid 29.965
Comunidad Foral de Navarra 29.483
Catalufia 27.445
Aragon 25.361
Islas Baleares 25.238
La Rioja 24.717
UE - 27 24.700
Espafia 23.396

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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Previsiones

Las previsiones de crecimiento realizadas por el Departamento de Economia, Las previsiones
Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragon situarian el VAB total para 2008 en el apuntan cierta

3%, 1,3 pp por debajo del anotado en 2007, aunque cuatro décimas por encima de desaceleracion en la

la prevision para el conjunto nacional. Por su parte, el crecimiento esperado para economia aragonesa en
el VAB no agrario seria del 3,1%. La industria contendria su ritmo de avance y 2008, cuyo VAB se
creceria un 1,3%, 1,5 pp por debajo de lo registrado en 2007. Menor seria el situaria en el 3%.

crecimiento del sector en el conjunto nacional, cuya produccion se incrementaria
durante 2008 un escaso 0,7%. Construccién continuaria siendo, un afio mas, el
sector mas dinamico de la economia aragonesa aunque desceleraria su ritmo de
avance en 2,6 pp y se situaria en el 4,5%. En cuanto al conjunto nacional, las
previsiones apuntan hacia un moderado crecimiento del sector en el 2008, cuyo
VAB se situaria en el 1,3%. Por Gltimo, servicios también suavizaria su ritmo de
avance en la region y creceria un 3,6%, 1 pp por debajo del afio precedente. En
Espafia, servicios se situaria, al igual que en 2007, como el sector mas dindmico
de la economia con un incremento del 3,4%.

Finalmente, el indice Fundear perfila, al igual que la estimaciéon del VAB, una
contencion de la economia aragonesa hasta mitad de 2008, si bien mustra a partir
de entonces cierta recuperacion. En cuanto a los indices Fundear sectoriales, el
de la industria apunta una contencion de la produccion del sector en los primeros
compases del afio mas acentuada que la prevista para el VAB. Asimismo, el indice
Fundear de construccion se ralentizaria durante el primer semestre de 2008. Por
altimo, el indice Fundear de servicios muestra una ligera contencién del sector en
los primeros meses de 2008, en consonancia con la estimacion del VAB, si bien
éste Ultimo se muestra menos optimista.
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Cuadro 4

Estimaciones y predicciones sobre la evolucién de la
economia aragonesa y espafola 2003-2007

2004 2005 2006 2007 2008

VAB pb no agrario 3,32 3,25 3,76 4,55 3,07

3,26 3,67 3,88 3,85 2,59

VAB pb total 3,06 2,66 3,47 4,26 2,95

2,94 3,01 3,81 3,85 2,57

. 1,93 2,07 2,89 3,80 1,29
lindustria

0,99 1,60 2,65 2,79 0,70

. 3,27 2,03 3,46 7,08 4,45

Construccion

5,09 5,56 5,00 3,84 1,28

. 3,93 3,89 4,16 4,55 3,62
Servicios

3,79 4,10 4,13 4,19 3,39

Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragén.

En cursiva los datos para Espafia del INE.

4 Gréfico 2: Prediccién sobre la evolucién del indice FUNDEAR
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Sectores productivos

5.1 Agricultura

De acuerdo con las estimaciones proporcionadas por el Departamento de Agricultura continuo
Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragon, la agricultura no ha restando crecimiento a
contribuido al desarrollo de la economia aragonesa en los tres primeros meses del la economia regional, a
afio. Asi, tanto el VAB total como el VAB no agrario crecieron a una tasa interanual diferencia de lo

del 3,2%. Una tendencia similar caracterizd a la agricultura nacional, con un sucedido en el
crecimiento del VAB total y no agrario del 2,7%. conjunto nacional.

Segun los datos aportados por el Departamento de Agricultura y Alimentacion del
Gobierno de Aragon, el primer trimestre del afio se caracterizé por unas
temperaturas medias muy parecidas a sus valores corrientes, si bien se produjeron
fuertes contrastes en el mes de marzo. Las precipitaciones fueron en descenso,
situandose en marzo el indice de pluviosidad en el 44%. Reflejo de esta situacion
de sequia existente en Aragoén, el porcentaje de la humedad del suelo sobre la
saturacién fue muy bajo, presentando en marzo valores inferiores al 10%. Debido
a las recientes precipitaciones, los Ultimos datos de abril, muestran un elevado
indice de pluviosidad (98%). Sin embargo, el porcentaje de la humedad del suelo
continud presentado valores de 10%.
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Cuadro 5

Precios percibidos por los agricultores

| Primavera 2008

Huevos de gallina

Enero Febrero Marzo 1° Trim
THiee penifeekle 26,27 28,84 24,20 26,44

8 |Trigo duro 38,31 41,81 43,60 41,24

8 Cebada pienso 23,10 21,57 20,68 21,78
Maiz grano 24,23 22,49 21,99 22,90
VEEUR® FmEYED 121,14 122,19 122,39 121,91
Cordero lechal 326,07 302,98 295,01 308,02

8

g 278,20 261,99 262,68 267,62

B |cordero recenal-ternasco ! ! ’ ’

g Cerdo no ibérico 95,34 101,66 113,89 103,63
Pollo de granja 87,45 89,93 97,33 91,57
Aceite de oliva 346,33 327,22 331,95 335,17

134,19 122,63 121,77 126,20

Fuente: Dpto. de Agricultura y Alimentacion del Gobierno de Aragén.

Unidades: €/100 Kg. Excepto huevos: €/100docenas.
En cursiva tasas de variacion interanual.

* La tasas de crecimiento se han aproximado utilizando el indice encadenado del VAB agricola nacional.

En relacién a los precios percibidos por los agricultores, continué el incremento de
los cereales, entre los que resalta el espectacular auge del precio del trigo duro,
anotando una tasa del 124,1% interanual. En relacién a los precios de ganaderia
hubo un cambio de tendencia en la mayoria de los componentes; asi, los precios
del vacuno y del cerdo presentaron tasas de crecimiento del 2,6% y 3,5%
respectivamente y contrastaron con los crecimientos negativos que anotaron en el
ultimo trimestre del 2007. Por contra, el precio del cordero cay6 un -2,5% frente al
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incremento del 17% anotado en el trimestre anterior. El aceite de oliva, por su
parte, continué registrando un descenso del -8,8%. Analizando los precios
pagados por los agricultores, se aprecidé un incremento en el precio del gasdleo.
Asi, en el primer trimestre del afio el precio del gaséleo B en surtidor aumenté un
18,8%, mientras que el gaséleo B en venta directa lo hizo en un 29,3% interanual.

En cuanto al mercado de trabajo, el nUmero de ocupados en el sector agrario se
redujo un -13,8% en el primer trimestre de afio, si bien supone una creacion de
700 empleos en relacién al trimestre anterior. En Espafia, descendié el nUmero de
ocupados en un -6,8% en términos interanuales. Atendiendo a la Tesoreria
General de la Seguridad Social, el total de afiliados a la agricultura se ha reducido
en un -66,2%. Tal descenso se explica por el traspaso desde enero de 2008, de
los afiliados por cuenta propia del régimen especial agrario al régimen especial de
auténomos. Asi, el régimen anterior crecié un 92,7% interanual. Por su parte, los
afiliados al régimen general alcanzaron una tasa interanual del 8,7%.

é Grafico 3: Total Afiliados Agricultura )
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El VAB industrial
aragonés creci6 un 19%o,
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5.2 Industria

En el primer trimestre del afio, el sector industrial continué aportando vigor a la
actividad regional pese a registrar una desaceleracién en su ritmo de crecimiento.
Segun las estimaciones del Departamento de Economia, Hacienda y Empleo del
Gobierno de Aragoén, el VAB del sector se situd en el 1%, 1,9 pp por debajo del
registrado en el trimestre precedente. Por su parte, en el conjunto nacional el
sector presentd un ligero crecimiento cifrandose en un 0,3% interanual, 1,5 pp por
debajo del anotado en el tercer trimestre de 2007.

4 )

Grafico 4: Evolucion VAB Sector Industrial
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Segun los datos de la Encuesta de Poblacion Activa, el comportamiento del
mercado de trabajo refleja una excelente evolucion en los tres primeros meses del
afo. El nimero de ocupados crecié a un notable ritmo interanual del 9,8% y se
crearon 3.200 empleos respecto al trimestre precedente. En Espafia el nUmero de
ocupados se incrementd a una tasa interanual del 2,2%, cifrAndose en 59.400
empleos mas que en el ltimo trimestre del afio 2007. Por el contrario, los datos de
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la Tesoreria General de la Seguridad Social desprenden datos menos optimistas.
Asi, el nimero de afiliados disminuy6 a un ritmo del -0,6% interanual, alcanzando
las 106.015 personas, 350 afiliados menos que en el cuarto trimestre de 2007.

4 Gréafico 5: Afiliados Reg. General Industria )
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En el cuarto trimestre del afio, los indicadores coyunturales del sector muestran
cierta desaceleracion. Asi, el indice de produccién descendié a una tasa interanual
del -0,6%, 3,5 pp menor a la del trimestre precedente. A su vez, el saldo de la
cartera de pedidos continud la senda mostrada el trimestre anterior al presentar
valores medios negativos, anotando en el primer trimestre del afio -16,6 pp. Los
empresarios, encontraron las mayores debilidades en los bienes de consumo (-
28,3), mientras que la mayor fortaleza fue de los bienes de inversion (2).

Por Ultimo, la trayectoria dibujada por el indice Fundear de industria ajustado al
crecimiento del sector muestra una tendencia similar a la dibujada por la
estimacion del VAB. Ambas confirman una senda descendente del sector, si bien
mas acusada en términos de VAB.
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Gréfico 6: Indice de Produccién Industrial
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5.3 Construccion

Segun las estimaciones proporcionadas por el Departamento de Economia,
Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragén, la construccién sigue impulsando la
actividad econdémica de la region. Asi, el VAB crecidé en el cuarto trimestre un
4,9%, si bien fue de 1,1 pp inferior al registrado en el trimestre anterior. Por contra,
la desaceleraciéon que sufrié el sector en el conjunto nacional fue mas acusada, al
presentar un leve crecimiento del 1,4%, 1,4 pp por debajo del dltimo trimestre del
afio 2007.

El VAB de la
construccion alcanzé
un crecimiento del
4,9% frente al 1,4%
gue anotd la economia
nacional.

4 )

Grafico 8: Evolucion VAB Sector Construcciéon
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La construccién
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4 Gréafico 9: Afiliados Reg. General Construccién A
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Los datos de la Encuesta de la Poblacidn Activa reflejan en el primer trimestre del
afo cierta pérdida de vigor. Asi, el nimero de ocupados disminuyé hasta alcanzar
una tasa del 6,3%, frente al 26,5% que crecié en el trimestre precedente. En
Espafia, la tasa cay6 en -1,7% interanualmente. De acuerdo con la Tesoreria
General de la Seguridad Social, el crecimiento en el niumero de afiliados al
régimen general fue del 5%, 2,3 pp por encima del trimestre anterior. El régimen
de autbnomos, con el 27,5% del total de afiliados, crecié en el primer trimestre a
una tasa de 18,7%, por su parte el régimen general que contempla el 72,5%, tuvo

un crecimiento del 5%.
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Los indicadores coyunturales avanzados muestran para los datos disponibles de

o . . La ralentizacion del
enero y febrero unos resultados poco optimistas. El nimero de visados de obra )
. , 0 . . e ) sector queda reflejada

nueva en la regién cayé un -60,2%. Al mismo tiempo, los certificados de fin de

) e - en los indicadores
obra decrecieron hasta el -22,3%. Por su parte, la licitacion oficial tuvo un

S e _— . coyunturales
descenso del -60,7% y fue la licitacion en edificacion la que registré la mayor caida y
0 . o . _ . avanzados.

en la tasa de un -65,1% ya que la ingenieria civil moderé su crecimiento negativo

en 12,6 pp respecto al trimestre anterior, anotando un -50,9% interanual.
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4 )

Gréfico 11: Evolucién del indice FUNDEAR de Construccion ajustado

al crecimiento del sector
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Por dltimo, la senda dibujada por el indice Fundear es similar a la descrita por el
VAB en el primer trimestre del afio. Tras la desaceleracion descrita por ambas
series de la actividad estimada en el periodo anterior, continlan en el primer
trimestre del afio trazando una linea descendente.

5.4 Servicios

El sector servicios Segun las estimaciones del Departamento de Economia, Hacienda y Empleo del
mantiene su vigor en el Gobierno de Aragoén, el VAB del sector servicios se situd en el primer trimestre del
primer trimestre del afio en el 3,9%, seis décimas por debajo del trimestre precedente. Similar
afio, con un crecimiento tendencia anot6 en el conjunto nacional al situarse el crecimiento del sector en el
del 3,9%. 3,7%, frente al 4,2% que registr6 en los tres Gltimos meses de 2007.
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Gréfico 12: BEvolucion VAB Sector Servicios
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Segun la Encuesta de la Poblacién Activa, el sector servicios continudé generando
puestos de trabajo en el primer trimestre del afio, si bien lo hizo a un ritmo menor.
Asi, el nimero de ocupados aumenté un 2,3% interanual. No obstante, el
dinamismo fue menor que en el trimestre precedente que crecid un 3,6%, lo que
se tradujo en una destruccién de 5.200 empleos respecto al trimestre anterior. Los
datos para el conjunto nacional muestran un crecimiento en el nimero de
ocupados del 2,8%, frente al 3,5% que alcanzé en el Ultimo trimestre de 2007.
Asimismo, los datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social reflejan un
notable incremento en el sector del 4,5%. Asi, en el primer trimestre del afio se
alcanz6 una cifra de 290.045 afiliados, 1.963 afiliados mas que en el trimestre
anterior.
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4 Gréafico 13: Afiliados Reg. General Servicios )
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El sector turistico aragonés, presentd un notable crecimiento en el primer trimestre
del afio. Segun los datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, el nimero de
viajeros aumenté un sobresaliente 20,9% y el nUmero de pernoctaciones lo hizo a
un ritmo excelente del 27,2%, 12,5y 11,8 pp por encima del dato anotado en el
tercer trimestre, respectivamente. Mensualmente, se observa un paulatino
incremento de la actividad turistica, registrando el mes de marzo el mayor
crecimiento tanto de viajeros (21,1%) como de pernoctaciones (35,7%).

El nimero de viajeros
y de pernoctaciones
mostrd un intenso
crecimiento.
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4 Gréfico 14: Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros )
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El transporte aéreo continud su tendencia expansiva. En el primer trimestre del
afo el incremento en el nimero de personas que se trasladaron por el aeropuerto
de Zaragoza, fue el dato méas destacado al presentar un crecimiento del 27,8%,
9,5 pp por encima del trimestre anterior. A su vez, el transporte de mercancias
crecié un timido 0,3%. En promedio, en los tres primeros meses, se desplazaron a
través del aeropuerto de Zaragoza 40.451 personas y se transportaron 1.573.013
toneladas de mercancias, 8.798 personas y 4.860 toneladas mas que en el mismo
periodo del afio anterior. Por otra parte, el nimero de entradas y salidas de
aeronaves en el aeropuerto de Zaragoza fue de 2.155, 97 menos que en el
trimestre anterior. Respecto al transporte de mercancias por carretera, los Ultimos
datos disponibles relativos al cuarto trimestre de 2007 muestran una favorable
evolucion intrarregional, cuyo crecimiento interanual fue del 40,7%, mientras que el
transporte interregional cifr6 su tasa en un 2,5%. En el conjunto de 2007, el
transporte de mercancias por carretera, alcanzdé un ritmo de crecimiento del
13,4%, 7,2 pp por encima del afio 2006.
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4 )

Gréfico 15: Evolucién del indice FUNDEAR de Servicios ajustado al

crecimiento del sector
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Por dltimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento de servicios, al igual que la
estimacién del VAB, apuntan hacia una ligera caida de la actividad terciaria
aragonesa en el cuarto trimestre del afio.
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@ Mercado de trabajo
La economia aragonesa ha seguido creando empleo en el primer trimestre del
afio. Los datos muestran un crecimiento en el nUmero de personas activas del
3,7%, superior al crecimiento del nimero de ocupados (3,4%). Resultado de ello,
el ndmero de parados ascendid6 en un 6,8% interanual. En Espafa, la
incorporacion de mano de obra al mercado de trabajo fue menor (1,7%), que el
regional, lo que increment6 mas el numero de parados anotando un ritmo de
crecimiento del 17,7%.

En Aragén, el numero de activos experimentd un crecimiento interanual del 3,7%,
1,2 pp inferior al dato del trimestre precedente, por su parte Espafia anot6 un ritmo
del 3%. Pese al incremento en el primer trimestre del afio en 1.800 activos, la tasa
de actividad regional no mostré cambios en relacién a la anotada en el trimestre
anterior (58,9%). Ademas, se sitla por debajo de la nacional que fue del 59,4%.
Por sexos, continua la convergencia entre la tasa de actividad masculina (67,9%) y
la femenina (49,9%).

En el primer trimestre del afio, el nimero de parados en Aragdn crecid a un ritmo
del 8,6%, mientras que en Espafia lo hacia en un 17,1%. A su vez, la tasa de paro
regional se situé en un 5,9%, 3,6 pp por debajo de la registrada en el conjunto
nacional aunque 9 décimas por encima a la anotada en el trimestre anterior.
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Gréfico 16: Evolucion Tasa de Actividad

La creacion de nuevos puestos de trabajo en Aragén ha sido comin a todos los
sectores productivos, excepto por la agricultura. Asi, industria obtuvo un
incremento del 9,8% en el nimero de ocupados, 7,6 pp por encima de la nacional,
creandose 3.200 nuevos empleos respecto al trimestre precedente. Construccioén,
pese a los datos nacionales de crecimiento negativo, continué siendo en Aragon
un sector dinamico, registrando una tasa del 6,3% interanual, si bien respecto al
trimestre anterior se destruyeron 2.700 empleos. Por Ultimo, la creaciéon de empleo
en servicios mostré una tenue desaceleracion y anoté un crecimiento del 2,3%.

Los datos proporcionados por la Tesoreria General de la Seguridad Social, en
linea con los datos aportados por el INE, muestran un aumento en el nUmero de
afiliados en el primer trimestre del afio del 3,4%, 2 pp por encima del anotado en el
conjunto nacional. Si bien, se ha producido una disminucién en la tasa de 7
décimas en relacion al trimestre anterior. En el mes de abiril, la afiliacion crecia a
un ritmo del 2,8%.
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Grafico 17: Evolucién Tasade Desempleo
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Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal, en el primer trimestre del afio el paro
registrado regional se increment6 un 13,6%, mientras en el conjunto nacional el
aumento alcanzo el 10,6%. Los ultimos datos disponibles de abril muestran una
tendencia alcista del paro registrado.

En cuanto al nimero de contratos firmados, cayeron un -2,1% interanual,
firmandose 9.679 contratos menos que en el trimestre anterior. Atendiendo a la
duracién, el namero de contratos temporales se redujo un -2,1%, similar tono
anotaron los indefinidos al reducirse en un -2,2%. Sin embargo, se elevd la
participacion de los contratos indefinidos y disminuyd la de los temporales
respecto al trimestre anterior, representando un 7,8% y un 92,2% respectivamente.
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Sector exterior

El sector exterior aragonés cerro el ejercicio 2007 con un saldo negativo de -644.941

E| déficit exterior miles de euros reales (base 2001), lo que implica que se redujo el déficit en un -
aragonés se reduce en 42,6% respecto a 2006. Esta mejora también se reflejo en la tasa de cobertura que
2007 y en los primeros aumento en 7,6 pp y se situo en el 92,4%. Por contra, la evolucion del sector exterior
meses de 2008. en el conjunto nacional continué empeorando, de forma que el déficit se incremento

un 11,6% en términos interanuales alcanzando la cifra de -100.757,7 millones de
euros reales. A su vez, la tasa de cobertura cay6 en 1,6 pp, situandose en el 61,8%.
Los ultimos datos disponibles de enero y febrero muestran una continuidad de la
mejoria del sector exterior aragonés. Asi, en los primeros compases de 2008, el
déficit se redujo en un -62,4% hasta los -78.592 miles de euros reales, a la vez que
la tasa de cobertura se situ6 en el 94,6%.

Durante el afio 2007 las exportaciones aragonesas crecieron un destacable 14,8%
alcanzando la cifra de 7.837.488 miles de euros reales. Por tipo de bienes, los
bienes intermedios fueron los que registraron un mayor crecimiento, con un 40,6%,
si bien tienen una participacién minoritaria entre las exportaciones totales (8,3%). A
éstos les siguieron los de bienes de consumo, que se incrementaron a un ritmo del
20,6%, mientras que las exportaciones de bienes de capital cayeron un -2%. Los
datos de enero y febrero muestran un incremento interanual de las ventas exteriores
de la regién del 8,8%, situandose en 1.375.386 miles de euros reales. Por tipo de
bienes, se mantiene la tendencia de 2007. Asi, las exportaciones de bienes de
intermedios fueron las que mas incrementaron (48,1), seguidas de las de consumo
(5,4%), mientras que las ventas de bienes de capital cayeron un -8%.

Las exportaciones
aragonesas afianzaron
su expansion en 2007,
aumentando un 14,8%.
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Grafico 18: Evolucion de las Exportaciones (Precios Ctes.)
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Las importaciones aragonesas, durante el afio 2007, crecieron a un ritmo
notablemente inferior al de las exportaciones. En efecto, las compras del exterior
regionales fueron de 8.482.429 miles de euros en términos reales, un 6,7% mas
gue en 2006. ElI mayor incremento se anot6é en los bienes intermedios (25,5%),
seguidos de los bienes de capital (5%). Por contra, las importaciones de bienes de
consumo, con una participacion del 34,5% sobre el total de compras,
descendieron un -2,1%. Los Ultimos datos disponibles de enero y febrero muestran
un descenso de las importaciones del -1,3%, resultado de la caida de las compras
de bienes de consumo (-20,9%) y de bienes de capital (-15,6%).
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Gréafico 19: Evolucién de las Importaciones (Precios Ctes.)
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Grafico 20: Importaciones, Exportaciones y Saldo Comercial
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Sistemafinanciero

El Banco Central Europeo, en la reunion celebrada el pasado 8 de mayo, decidio
mantener inalterado el tipo de interés de referencia de la zona euro en el 4% al
considerar que continuaban existiendo riesgos inflacionistas en el medio plazo. El
incremento registrado en la tasa de inflaciéon desde el otofio, los riesgos al alza en
el medio plazo de la estabilidad de precios, propiciados por un contexto de
elevado crecimiento monetario y crediticio y el moderado pero continuo
crecimiento de la zona euro para el primer semestre se encontraban entre los
motivos mas significativos para no alterar los tipos. El Euribor ha seguido
aumentando a lo largo de 2008 y en mayo se situaba en el 4,24%, a pesar del
esfuerzo por parte del BCE de inyectar liquidez. Este incremento se explica en
gran medida por la desconfianza de las instituciones de crédito a prestarse dinero
ente ellas.

El BCE mantiene el
tipo de interés de la
zona euro en el 4%.

En Estados Unidos, la Reserva Federal en su ultima reunién del pasado 30 de
abril redujo los tipos de interés, por cuarta vez en lo que va de afio, en 25 puntos
porcentuales, hasta el 2%, en la linea de las medidas de emergencia adoptadas
en los ultimos meses dirigidas a aumentar la liquidez de los mercados. En el
comunicado ofrecido por el Comité del Mercado Abierto se sefialaba que a pesar
de la existencia de riesgos inflacionistas era necesario un ajuste en la politica
monetaria con el fin de mitigar los efectos sobre la actividad econdmica.

En cuanto a los mercados de divisas, la fuerte apreciacion del euro frente al ddlar
ha sido la nota destacada. Esta apreciaciéon se ha visto favorecida por el mayor
diferencial de tipos de interés a favor de la zona euro. Asi, en mayo el euro se
cambiaba por 1,56 ddlares estadounidenses.

fundear | 39



Coyuntura Aragonesa n® 18 | Primavera 2008

Los mercados bursatiles, tras las intensas caidas de enero y marzo, en abril
empezaron a dar muestras de recuperacién. De esta forma, el indice selectivo
espafiol, IBEX 35, crecid6 un 5,9% en abril y todavia fueron mayores los
incrementos registrados por las bolsas de Milan, Amsterdam y Londres.

4 )

Gréfico 21: Evolucién Créditos y Depositos
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La desaceleracion del sector inmobiliario se dejé notar en el nUmero de hipotecas
firmadas en el primer trimestre del afio fue de 9.617, un -29,9% menos que las
firmadas en el primer trimestre de 2007. A su vez, el importe de las mismas cay6
un -35,4%. Si se analiza la evolucién mensual, se observa como de enero a marzo
fueron descendiendo paulatinamente las hipotecas tanto en nimero como en
importe.

La Reserva Federal
rebaja los tipos hasta el
2% para reactivar la
economia.
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Grafico 22: Evolucién Hipotecas
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Atendiendo al tipo de hipotecas, en el primer trimestre del afio se firmaron un total
de 342 hipotecas rusticas, cuyo importe ascendia a 111.561 miles de euros en
términos reales. Este dato supone un descenso de las mismas en términos
interanuales del -15,6% en ndmero y del -48,6% en importe. No obstante, la
participacion de éstas sobre el total es muy reducida: 3,6% sobre el total de
hipotecas y 6,5% sobre el total de importe hipotecado.

En cuanto a las hipotecas urbanas, ascendieron en los tres primeros meses del
afio a 9.275, con un importe de 1.604.734 miles de euros, un -30,4% en nimero y
un -34,3% en cuantia menos que en mismo periodo del afio anterior. Dentro de las
mismas, la mas intensa fue la caida de hipotecas destinadas a vivienda, seguidas
de otras hipotecas y por ultimo solares. Asi, el nUmero de hipotecas destinadas a
viviendas fueron de 6.020 con un importe total de 860.884 miles de euros reales,
un -37,8% en nimero y un -35,6% en importe menos que en el primer trimestre de
2007. Por su parte, las hipotecas destinadas a solares cayeron tan solo un -5,9%
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en namero, si bien el importe de las mismas cay6 de forma muy acusada (-54,3%).

De forma que se firmaron 369 hipotecas con un importe total de 225.788 miles de
euros en términos reales.

Por dltimo, una medida de la morosidad del sistema la ofrece la evolucién de los
La morosidad se efectos de comercio impagados. En el primer trimestre de 2008 se produjo una
increments en el primer disminucién del numero de efectos de comercio impagados del -2,7%. Por contra,
t:igwsez/tre del afio hasta el importe de los mismos se incrementé un 47,9% alcanzando la cifra de 96.958
el 3,5%.

miles de euros. Es preciso sefalar que en términos relativos, el nimero de efectos
impagados sobre el total de efectos en cartera continla siendo muy reducido,
aunque ha aumentado ligeramente respecto al ultimo trimestre de 2007. Del total

de efectos en cartera so6lo un 3,5% no fueron pagados, lo que en términos de
importe se tradujo en un 3,4% de impago.

Gréfico 23: Evolucion del Porcentaje de Efectos Impagados
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[9]Precios

El indice de precios al consumo crecio en el primer trimestre del afio un 4,6%,
cinco décimas por encima del trimestre anterior. Similar ritmo de crecimiento
experimentd el conjunto nacional al situarse en un 4,4%. En términos mensuales,
se observa una contencién de los precios regionales en febrero repuntando tanto a
nivel regional como nacional en el mes siguiente. Los Ultimos datos disponibles de
abril muestran una caida en la inflacién regional de cuatro décimas respecto al
mes anterior, situandose en el 4,3%. Respecto a la inflacion subyacente, se
mantuvo estable en Aragén y en Espafia, creciendo un 3,3% y un 3,2%
respectivamente. No obstante, los datos de abril, apuntan hacia un descenso de la
inflacién subyacente, que se situaria en el 3,1% en Aragon y en el 3% en Espafia.

En el primer trimestre del afio, las ribricas mas inflacionistas fueron “Alimentos y
bebidas no alcohdlicas” (7,4%), “Transporte” (7,1%), “Vivienda” (6,7%) y “Hoteles,
cafés y restaurantes” (5,1%). Por el contrario, las que crecieron por debajo de la
media fueron “Ensefianza” (3,7%), “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (3,6%), “Otros
bienes y servicios” (2,6%), “Menaje” (2,6%), “Vestido y calzado” (1%), “Medicina”
(0,7%) y “Comunicaciones” (0,4%); mientras “Ocio y cultura” (- 0,2%) contribuy6
negativamente. Analizando la evolucion mensual se observa como la moderacién
del IPC en febrero se apoy6 principalmente en la desaceleracion de los precios de
“Transporte”, “Hoteles, cafés y restaurantes” y “Medicina”, mientras que la
aceleracion del IPC en marzo fue resultado del incremento de los precios de
“Vivienda”, “Transporte”, “Hoteles, cafés y restaurantes”, “Medicina” y “Ocio y
cultura”. Los datos del mes de abril muestran una caida del ritmo de crecimiento
de los precios, reflejo de una moderacion en las partidas “Alimentos y bebidas no
alcoholicas” “Transporte”, “Ocio y cultura” y “Hoteles, cafés y restaurantes”.
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Grafico 24: Evolucién del IPC
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El indice de precios al consumo armonizado de Espafia crecid en el primer
trimestre del afio un 4,5%, medio punto por encima del trimestre anterior. ldéntico
crecimiento registré el indicador en la zona euro al situarse en un 3,4%. De esta
manera, el diferencial de inflaciébn con la zona euro se mantuvo constante
registrando la misma tendencia en el ritmo de crecimiento que el trimestre anterior
(1,1 pp). Las partidas que registraron diferencias favorables para Espafia, fueron
“Ensefianza”, “Medicina” y “Ocio y cultura”, por contra las que contribuyeron
negativamente fueron “Bebidas alcohodlicas y Tabaco”, “Comunicaciones”,
“Alimentos y bebidas no alcohdlicas” y “Hoteles, cafés y restaurantes”.
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Gréfico 25: Evolucién de la Inflacion Subyacente
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El indice de precios industriales (IPRI), cambié la tendencia de moderado ritmo de

crecimiento del trimestre anterior. Asi, en el primer trimestre del afio se anotd un
incremento del 6,2% en Aragbn, cinco décimas por encima del trimestre
precedente. Por su parte, el IPRI nacional continud la senda alcista situandose en
un 6,7%, 1,4 pp por encima del registrado en el trimestre anterior. Si se analiza la
evolucién mensual, se observa un paulatino incremento de los precios, hasta
alcanzar en el mes de marzo el mayor repunte, como resultado de un aumento de
los precios de los bienes intermedios y de los bienes de consumo duraderos.

El IPRI aragonés
anoto un crecimiento
del 6,2%, cinco
décimas por encima
del anterior trimestre.
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Cuadro 1
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Estimacion de la coyuntura aragonesa 2003-2006

Consumo privado
FBCF bienes de equipo
FBCF construccién
VAB industria

VAB construccién

VAB servicios

VAB no agrario

VAB total

PIB

UE-15

2003

3,09
2,92
9,40
5,14
6,62
6,25
2,91
1,80
4,91
4,37
3,14
2,99
3,21
2,83
3,13
2,64
3,67
3,10

1,0

2004

4,45
4,22
4,46
4,69
4,94
5,42
2,19
0,99
4,59
5,09
3,03
3,79
3,50
3,26
3,22
2,94
3,57
3,27

1,8

2005

4,17
4,21
9,01
8,27
7,91
6,08
1,95
1,60
7,10
5,56
3,88
4,10
3,60
3,67
3,00
3,01
3,61
3,62

1,6

2006

3,91
3,79
8,80
8,52
7,43
6,00
2,90
2,65
6,29
5,00
4,18
4,13
4,00
3,88
3,70
3,81
3,75
3,86

2,8

Tr. |
4,46
4,38
5,98
6,36
7,23
5,81
1,36
1,19
6,88
5,54
4,07
4,25
3,54
3,66
2,98
2,85
3,77
3,62
14

2005

Tr. 1l Tr. 1l
4,59 3,91
4,56 4,02
12,84 7,65
10,67 6,74
8,85 8,40
6,41 6,08
1,93 1,00
0,97 0,83
7,81 6,99
5,51 5,66
4,53 3,79
4,77 3,98
4,07 3,28
3,97 3,42
3,41 2,65
3,27 3,03
3,90 3,00
3,74 3,43

1,4 1,8

Tr. IV
3,71
3,87
9,58
9,32
7,16
6,01
3,52
3,40
6,71
5,52
3,14
3,41
3,52
3,61
2,95
2,90
3,74
3,68
1,9

Tr. |
4,18
4,12
8,98
9,05
7,68
7,07
1,71
1,70
6,23
5,76
3,97
4,02
3,54
3,66
3,16
3,48
3,37
3,71
2,4

Tr. 1l
3,49
3,54
4,81
6,26
7,04
5,54
2,41
2,48
6,68
5,32
4,01
4,15
3,79
3,89
3,61
3,81
3,63
3,83
2,9

2006

Tr. 1l
3,91
3,75
9,56
8,71
7,59
5,93
4,65
3,94
6,69
5,07
4,28
4,20
4,57
4,22
4,12
3,90
4,07
3,86
2,9

Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de efectos estacionales y calendario.
En cursiva los datos para Espafia del INE.
Fuente: Dpto. Economia, Hacienda y Empleo (Gobierno de Aragén) e INE.
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" IV
4,07
3,73
11,83
10,07
7,42
5,47
2,82
2,48
5,55
3,86
4,45
4,16
4,10
3,76
3,92
4,04
3,92
4,04
33



Cuadro 2

Indicadores de coyuntura del sector industrial

junio 04

julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05
mayo 05
junio 05

julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06
mayo 06
junio 06

julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07
mayo 07
junio 07

julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08
marzo 08
abril 08

Unidades: IPI (indices), ICI (saldos) y cartera de pedidos (saldos).
Fuentes: IAEst y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

IP1

120,1
116,5
78,0
115,9
108,4
1145
99,1
104,8
110,4
111,0
117,0
119,8
122,3
1153
76,1
115,7
109,6
117,0
99,7
105,2
113,9
129,0
103,1
131,6
130,2
115,7
85,0
122,2
122,8
126,3
107,2
120,5
119,5
129,4
117,8
138,5
135,1
131,4
87,7
123,9
130,1
130,2
106,1
115,8
126,4
124,8
n.d.

ICI

33
3,0
29
32
34
36
39
43
54
7,0
7.7
65
46
34
32
338
5,1
6,0
6,4
63
53
39
3,0
27
23
1,6
1,2
-1,0
04

0,0

04

0,7

0,7

04

0,0
05
038
-1,0
1,2
18
31
47
6,2
72
7.4
75
7.9

Total
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Cartera de pedidos

B. inversion
16

6

27

-5

23

-3

-1

B. intermedios

B. consumo
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Cuadro 3
Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuacion)
Utilizacién de la capacidad productiva

Total Bienes inversién Bienes intermedios Bienes consumo
Actual Préox 3 meses Actual Préox 3 meses Actual Préx 3 meses Actual Préx 3 meses
1 Trim 03 78 81 85 89 75 78 77 78
2 Trim 03 79 80 92 93 74 75 72 74
3 Trim 03 82 84 92 92 82 85 71 72
4 Trim 03 80 82 93 94 80 80 67 74
1 Trim 04 81 84 92 94 80 84 68 73
2 Trim 04 79 81 91 92 78 80 67 71
3 Trim 04 82 83 89 90 83 84 73 71
4 Trim 04 79 79 90 90 77 76 72 72
1 Trim 05 80 82 90 90 80 81 68 75
2 Trim 05 79 81 90 91 79 81 65 70
3 Trim 05 78 76 84 81 77 76 72 69
4 Trim 05 77 78 80 80 81 83 66 69
1 Trim 06 76 80 85 88 78 82 66 72
2 Trim 06 78 82 89 90 76 83 65 68
3 Trim 06 79 82 87 920 81 81 73 77
4 Trim 06 83 83 92 95 84 83 70 70
1 Trim 07 78 80 84 88 78 80 68 71
2 Trim 07 80 82 88 88 82 83 69 72
3 Trim 07 82 83 88 90 82 85 71 73
4 Trim 07 82 82 92 93 83 81 68 70

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.
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Cuadro 4

Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuacion)
Consumo Gasolinas

junio 04
julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05
mayo 05
junio 05
julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06
mayo 06
junio 06
julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07
mayo 07
junio 07
julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
Unidades: Tm.

Fuente: Ministerio de Economia.

Aragén
20.211
22.279
22.993
18.720
18.400
17.051
19.064
15.635
15.093
19.745
17.225
17.885
18.370
20.533
21.834
17.710
16.475
15.721
17.616
15.050
14.394
16.596
18.101
17.191
17.416
18.636
20.143
17.054
16.765
14.738
17.088
14.290
13.847
16.485
16.844
16.166
16.859
18.224
19.412
16.034
16.849
14.932
15.877
13.728

Huesca
4.683
5.680
6.610
4.539
4.479
3.866
4.624
3.818
3.490
4.957
3.905
4.238
4.352
5.374
6.104
4.332
3.929
3.530
4.241
3.538
3.382
3.985
4.468
3.977
4.150
4.910
5.816
4.189
3.973
3.241
3.993
3.314
3.249
3.881
4.135
3.647
4.030
2.082
5.343
3.846
3.743
3.243
3.684
3.103

Teruel
2.094
2.465
2.893
2.105
1.995
1.798
1.948
1.512
1.488
2.013
1.845
1.854
1.937
2.199
2.775
1.919
1.854
1.678
1.747
1.459
1.402
1.704
2.048
1.802
1.846
2.015
2.621
1.914
1.938
1.606
1.797
1.458
1.401
1.711
1.852
1.783
1.760
2.082
2.556
1.759
1.882
1.672
1.604
1.414

Zaragoza
13.435
14.134
13.490
12.076
11.925
11.387
12.492
10.306
10.115
12.775
11.475
11.793
12.082
12.960
12.955
11.459
10.692
10.513
11.628
10.053

9.610
10.907
11.586
11.413
11.420
11.711
11.706
10.951
10.855

9.891
11.298

9.518

9.197
10.893
10.857
10.736
11.069
11.545
11.513
10.429
11.224
10.017
10.589

9.210

Aragén
108.956
111.350

97.989
108.384
116.302
136.750
137.291
135.520
133.765
136.365
111.283
103.672
107.015
109.556
100.761
109.300
111.668
129.911
141.324
129.688
134.251
137.222
104.130
114.409
114.610
114.650
105.463
113.229
126.699
131.017
141.453
142.572
132.396
143.015
112.139
120.994
121.065
121.759
109.000

99.795
138.352
143.275
137.648
139.143
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Consumo Gaséleos

Huesca
28.233
28.788
27.497
27.989
30.586
31.911
32.860
30.918
31.229
31.847
26.481
24.976
27.075
28.064
28.572
28.294
29.218
33.572
37.050
34.410
32.155
33.356
25.792
27.127
28.217
28.449
29.250
26.941
31.369
31.236
34.577
35.288
32.161
33.496
26.865
28.086
30.320
29.663
27.270
22.278
32.178
32.231
31.909
31.865

Teruel
18.417
19.041
16.623
17.872
19.204
22.096
20.318
20.290
19.836
21.112
19.030
17.048
17.856
17.839
16.170
18.953
18.817
19.479
21.250
19.012
21.194
22.201
16.869
18.522
18.157
18.818
16.544
18.622
22.007
19.984
20.789
21.355
20.113
22.559
17.826
19.682
18.751
19.740
17.617
15.573
23.227
21.911
19.688
20.808

Zaragoza
62.307
63.521
53.870
62.523
66.512
82.743
84.112
84.312
82.700
83.406
65.772
61.648
62.083
63.654
56.019
62.053
63.632
76.860
83.023
76.266
80.902
81.665
61.470
68.760
68.236
67.383
59.668
67.666
73.322
79.797
86.087
85.929
80.122
86.960
67.448
73.225
71.944
72.356
64.113
61.994
82.947
89.133
86.051
86.469
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Cuadro 5
Indicadores de coyuntura del sector industrial y servicios
Transporte aéreo Matriculacion
Pasajeros Mercancias Veh. Carga Turismos
junio 04 14.172 913.975 984 3.429
julio 04 21.602 1.120.633 1.098 3.880
agosto 04 27.940 868.269 739 2.057
septiembre 04 21.986 840.194 1.049 2.595
octubre 04 17.848 677.567 1.116 3.153
noviembre 04 11.044 511.342 1.304 3.076
diciembre 04 22.586 580.852 1.076 3.300
enero 05 13.099 221.970 1.120 2.558
febrero 05 16.915 329.370 1.280 2.880
marzo 05 37.887 331.314 1.243 3.705
abril 05 27.938 455.324 1.517 2.982
mayo 05 26.105 345.712 1.398 3.016
junio 05 28.942 355.293 1.540 3.643
julio 05 48.240 455.446 1.473 3.874
agosto 05 56.420 464.065 879 2.335
septiembre 05 38.776 216.682 1.053 2.615
octubre 05 28.070 117.221 1.138 2.849
noviembre 05 25.865 333.646 1.424 3.314
diciembre 05 27.679 228.918 1.188 3.237
enero 06 22.055 86.244 930 2.650
febrero 06 25.206 68.552 1.073 3.198
marzo 06 31.319 97.618 1.781 3.658
abril 06 37.831 309.277 1.232 2912
mayo 06 31.583 329.517 1.671 3.452
junio 06 30.545 392.952 1.389 3.671
julio 06 53.303 459.645 1.156 3.425
agosto 06 57.045 331.970 802 2.438
septiembre 06 43.380 375.676 952 2.718
octubre 06 36.129 400.712 1.192 2.840
noviembre 06 28.351 1.210.902 1.269 2.964
diciembre 06 31.945 1.866.606 1.290 2.994
enero 07 25.067 1.445.089 1.223 3.052
febrero 07 31.155 1.546.456 1.313 2.988
marzo 07 38.738 1.712.911 2.064 3.583
abril 07 50.017 1.391.308 1.760 3.041
mayo 07 34.025 1.204.624 2.064 3.864
junio 07 42.298 1.296.617 2.158 4.156
julio 07 60.876 1.636.504 1.857 4.023
agosto 07 65.022 2.146.620 1.246 2.515
septiembre 07 49.249 2.218.757 1.382 2.677
octubre 07 42.096 1.913.416 1.907 3.536
noviembre 07 34.396 1.969.718 2.028 3.512
diciembre 07 37.617 1.669.215 1.888 3.691
enero 07 32.526 1.392.219 1.358 2.645
febrero 07 34.344 1.617.649 1.543 3.069
marzo 07 54.485 1.709.170 1.485 2.931
abril 07 n.d. n.d. 1.795 3.202

Unidades: N° pasajeros, kilogramos y unidades, respectivamente.
Fuentes: Ministerio Fomento y DGT.
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Cuadro 6
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Indicadores de coyuntura del sector industrial y servicios
Transporte de mercancias por carretera

1 Trim 03
2 Trim 03
3 Trim 03
4 Trim 03
1 Trim 04
2 Trim 04
3 Trim 04
4 Trim 04
1 Trim 05
2 Trim 05
3 Trim 05
4 Trim 05
1 Trim 06
2 Trim 06
3 Trim 06
4 Trim 06
1 Trim 07
2 Trim 07
3 Trim 07
4 Trim 07

Unidades: Miles de toneladas.

Interior

17.427
17.053
17.026
16.347
14.268
17.923
19.033
16.352
19.982
22.337
18.105
19.470
23.578
20.345
20.492
20.376
24.608
24.009
23.574
23.932

Fuente: Ministerio Fomento.

Intrarregional

7.755
8.431
8.976
7.682
3.941
8.245
8.480
6.276
9.910
10.495
7.136
8.569
12.004
8.981
8.938
7.978
11.563
12.897
10.689
11.223

Interregional

9.672

8.622

8.050

8.665
10.327

9.678
10.553
10.076
10.072
11.842
10.969
10.901
11.574
11.364
11.554
12.398
13.045
11.112
12.885
12.709

fundear

51



Coyuntura Aragonesa n° 18

Cuadro 7

Indicadores de coyuntura del sector servicios

junio 04
julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05
mayo 05
junio 05
julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06
mayo 06
junio 06
julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07
mayo 07
junio 07
julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08
marzo 08
Fuente: INE.
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Arag6n
162.225
191.005
225.544
181.749
179.193
118.762
130.790
110.288
140.876
182.555
145.000
158.545
158.389
190.639
229.065
184.015
171.990
121.406
129.809
141.561
168.800
176.478
191.567
165.165
175.063
201.009
234.263
189.910
185.891
148.514
143.071
124.379
164.113
176.997
198.879
171.212
193.865
224.030
259.080
217.679
208.518
151.475
157.792
158.613
189.832
214.279

Viajeros
Huesca Teruel
50.370 22.063
66.540 29.105
89.169 40.564
60.329 28.039
46.540 27.464
23.139 16.897
39.763 18.501
42.919 13.548
51.131 15.337
68.223 25.174
34.459 20.472
40.312 21.079
49.162 19.780
72.772 24.310
90.099 37.351
56.134 26.917
43.250 26.213
24.478 17.669
46.053 19.759
60.249 15.560
64.065 19.284
58.865 21.883
59.114 30.741
41.307 21.299
56.479 22.868
76.621 23.161
101.192 38.082
65.405 25.269
56.080 27.438
33.098 19.227
46.365 21.957
43.568 16.439
57.364 22.327
57.625 23.394
64.556 31.650
47.265 23.300
63.183 26.113
81.510 36.845
101.064 50.981
65.385 36.392
52.984 35.910
35.233 27.404
57.073 26.065
63.893 20.409
70.650 26.736
78.381 32.911

Zaragoza
89.792
95.360
95.810
93.382

105.190
78.726
72.526
53.821
74.408
89.159
90.069
97.155
89.446
93.556

101.680

100.964

102.528
79.259
63.997
65.753
85.451
95.730

101.712

102.559
95.716

101.227
94.990
99.236

102.374
96.190
74.749
64.372
84.422
95.978

102.673

100.648

104.569

105.675

107.034

115.902

119.624
88.838
74.654
74.311
92.446

102.987

Arag6n
315.706
397.928
528.160
352.141
356.615
225.653
279.019
257.747
307.265
417.989
281.336
309.735
318.766
417.201
552.249
370.108
345.937
242.596
285.172
323.178
361.145
366.914
392.264
312.413
338.713
423.448
564.761
381.969
363.165
281.480
295.590
279.013
363.759
368.324
415.495
325.607
388.861
473.674
602.635
429.324
422.888
320.005
342.023
360.590
425.700
499.717

Pernoctaciones

Huesca
113.974
181.665
282.457
132.671
106.094

49.398
110.103
133.835
138.758
192.096

76.070

95.279
119.962
194.405
293.255
132.997
102.239

55.969
123.438
174.252
168.435
155.967
153.480

92.300
124.037
195.581
300.278
144.860
122.890

72.773
114.972
125.170
160.996
142.071
159.684

98.690
135.137
205.882
291.977
141.238
118.696

83.348
142.455
185.487
192.968
222.359

Teruel
41.838
51.310
83.489
53.555
51.308
31.960
39.304
27.478
29.674
52.047
39.477
40.465
39.871
50.701
83.435
54.038
50.868
32.509
40.069
32.466
36.095
39.268
59.962
37.706
40.903
45.990
88.177
54.220
53.056
38.251
46.346
35.173
41.389
44.996
67.360
42.309
50.895
68.860

111.624
70.814
72.377
58.177
56.424
37.438
48.507
66.588

Zaragoza
159.894
164.953
162.214
165.915
199.213
144.295
129.611

96.434
138.833
173.846
165.789
173.991
158.933
172.096
175.559
183.074
192.830
154.117
121.665
116.460
156.615
171.678
178.821
182.406
173.772
181.877
176.306
182.889
187.219
170.456
134.272
118.670
161.374
181.257
188.450
184.609
202.829
198.932
199.033
217.273
231.815
178.480
143.144
137.665
184.225
210.770



Cuadro 8

Indicadores de coyuntura del sector de la construccion

junio 04

julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05

mayo 05
junio 05

julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06
mayo 06
junio 06

julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07

mayo 07
junio 07

julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08

Unidades: Cemento (Tm), licitacién (miles de euros), visados (n° y m?) y edificacién nueva (n° y miles

de m?).

Fuentes: INE y Ministerio de Fomento.

Ventas de
Cemento

117.905
116.123
89.449
110.940
107.115
122.583
90.492
94.508
111.352
124.660
132.310
139.883
146.640
134.924
116.350
126.623
115.361
130.732
94.049
105.634
127.142
159.267
116.962
161.961
165.937
159.564
139.581
157.910
170.113
184.864
124.937
156.637
167.553
181.663
138.522
195409
180562
177955
143557
163502
184218
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

Licitacién
Oficial
108.270
105.588

53.361
50.019
50.494
49.865
151.101
40.603
20.312
84.746
107.408
81.963
131.421
117.135
102.556
288.195
114.370
90.948
156.555
245.157
81.374
242.058
239.751
160.075
182.767
252.119
165.626
230.321
136.627
97.204
405.348
181.218
226.677
174.753
133.729
220.975
96.558
119.724
62.914
42.175
98.079
42.327
117.098
95.218
143.545

Visados obra nueva | Edificacién nueva planta

Numero

473
356
302
363
663
564
456
222
423
559
448
460
624
428
380
514
303
514
410
420
430
499
311
386
397
267
267
328
335
543
317
223
276
342
257
245
302
278
179
245
265
211
207
144
196
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Superficie | N° edificios Superficie

280.687
223.963
174.751
240.726
249.179
398.426
283.885
152.384
325.339
244.799
341.254
258.547
436.469
218.479
248.319
323.244
206.396
411.167
356.604
341.621
253.762
466.508
244.709
527.333
482.770
450.509
386.570
387.728
337.065
458.081
470.262
234.198
376.756
443.362
421.771
352.828
451.149
371.096
234.008
312.231
260.545
235.080
385.761
121.612
177.847

461
439
295
356
622
449
503
363
386
340
398
404
503
484
278
369
297
592
629
320
681
411
455
499
541
508
476
503
637
613
497
518
698
637
656
915
522
564
227
546
428
542
n.d.
n.d.
n.d.

336
263
200
181
261
306
379
252
332
238
277
280
271
689
147
280
234
491
378
207
368
274

382
447
402
310
539
530
510
479
459
380
423
400
613
255
406
138
352
271
478
n.d.
n.d.
n.d.
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Cuadro 9

Indicadores de coyuntura del sector energético

1 Trim 03
2 Trim 03
3 Trim 03
4 Trim 03
1 Trim 04
2 Trim 04
3 Trim 04
4 Trim 04
1 Trim 05
2 Trim 05
3 Trim 05
4 Trim 05
1 Trim 06
2 Trim 06
3 Trim 06
4 Trim 06
1 Trim 07
2 Trim 07
3 Trim 07
4 Trim 07
Unidades: MWh.
Fuente: laest.

Facturacién de energia eléctrica

ERZ-Endesa

1.527.632
1.593.914
1.667.534
1.640.145
1.891.228
1.942.449
1.875.606
1.876.351
1.999.908
1.929.756
1.922.823
1.926.628
2.071.207
2.061.105
2.033.886
2.028.512
2.120.164
2.057.236
2.151.740
2.231.226

Easa-Endesa
43.655
34.655
29.268
31.831
41.425
38.958
28.719
36.995
44.107
38.440
29.415
37.460
46.852
40.187
29.784
33.472
52.643
40.997
34.502
36.438

Total
1.571.287
1.628.569
1.696.802
1.671.976
1.932.653
1.981.407
1.904.325
1.913.346
2.044.015
1.968.196
1.952.238
1.964.088
2.118.059
2.101.292
2.063.670
2.061.984
2.172.807
2.098.233
2.186.242
2.267.664



Cuadro 10
Mercado de Trabajo

Total
1 Trim 03 504,7
2 Trim 03 515,3
3 Trim 03 522,5
4 Trim 03 522,5
1 Trim 04 529,9
2 Trim 04 538,0
3 Trim 04 549,8
4 Trim 04 545,6
1 Trim 05 559,8
2 Trim 05 567,8
3 Trim 05 577,8
4 Trim 05 568,8
1 Trim 06 561,3
2 Trim 06 575,8
3 Trim 06 583,6
4 Trim 06 588,4
1 Trim 07 592,2
2 Trim 07 613,5
3 Trim 07 620,9
4 Trim 07 616,4
1 Trim 08 612,3

Unidades: Miles de personas.

Fuente: INE.

Agricultura
31,6
33,1
31,2
31,3
31,5
34,8
40,1
42,3
40,5
37,9
49,3
42,4
34,7
375
40,4
36,9
34,7
39,1
39,5
29,2
29,9

Ocupados
Industria
124,0
120,7
124,9
123,2
118,6
122,6
129,8
133,2
130,4
133,0
130,1
125,4
125,2
120,9
119,6
125,3
123,1
1247
128,0
132,0
135,2
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Construccién

48,8
53,1
53,0
52,3
51,3
51,1
53,7
53,3
53,5
63,2
61,0
65,2
61,0
57,2
61,1
58,4
67,0
69,5
72,3
73,9
71,2

Servicios
300,3
308,4
313,4
315,7
328,5
329,5
326,1
316,8
335,4
333,7
337,3
335,8
340,4
360,3
362,5
367,8
367,5
380,2
381,1
381,2
376,0

Parados

40,2
37,4
32,6
35,8
38,1
31,0
21,7
31,9
36,6
38,0
32,1
34,1
37,7
35,0
31,7
31,0
35,9
34,3
31,7
33,1
39,0
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Cuadro 11

Mercado de Trabajo (continuacién)
Afiliados

junio 04

julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05

mayo 05
junio 05

julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06

mayo 06
junio 06

julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07

mayo 07
junio 07

julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08
marzo 08
abril 08

| Primavera 2008

totales
512.539
518.132
511.019
512.261
514.643
516.572
513.798
516.400
519.405
519.663
525.270
532.712
540.469
546.720
540.254
541.353
542.163
544.836
541.823
543.061
546.107
548.131
551.442
555.162
558.589
564.637
558.217
563.914
562.371
567.213
565.490
566.870
569.885
575.340
574573
580.371
586.875
586.789
578.316
586.719
586.220
590.936
588.255
588.919
590.894
590.890
590.767

Agricultura
3.675
3.480
3.539
3.377
3.326
3.321
3.308
3.313
3.361
3.354
3.588
3.801
4.025
4.002
3.942
3.882
3.834
3.883
3.797
3.823
4.198
4.289
4.584
4.858
5.202
5.331
5.198
4.738
4.285
4.241
4.167
4.181
4.574
4.815
5.019
5.323
5.744
5.895
5.771
5.495
4.892
4.796
4.677
4.703
4.937
5.117
5.382

Afiliados Reg. General

Industria
101.353
101.003

99.982
100.631
100.630
100.979

99.476
100.784
100.915
100.607
100.875
101.709
103.056
102.782
101.864
102.275
101.904
102.343
101.208
102.099
102.138
102.433
102.387
103.406
104.321
104.076
103.357
103.691
104.038
105.256
104.096
106.119
106.842
106.877
106.376
107.216
108.142
107.338
106.508
106.792

55.978

56.649

53.820

55.399

55.915

55.414

55.235

Fuente: | esoreria General de la seguridad sSocial y SPEE.

Construccién

40.478
40.782
39.905
40.568
40.965
41.237
39.150
40.820
41.204
41.645
43.138
44.451
46.078
46.645
45.878
46.224
46.405
46.939
44.167
46.016
47.118
47.647
48.636
49.307
50.201
51.257
50.539
51.481
52.177
52.770
50.206
52.410
52.648
53.734
54.021
54.985
55.916
55.800
54.527
55.527
106.561
106.847
105.686
106.286
106.342
105.416
104.969

Servicios
244.028
249.837
244.881
245.825
248.851
249.589
249.194
249.777
252.096
251.697
253.512
255.182
256.558
262.456
256.947
258.412
259.979
261.786
261.588
261.633
263.227
264.659
265.642
265.678
266.774
272575
267.673
272.628
272.527
275.703
275.959
275.141
276.877
280.294
279.322
281.116
283.823
285.153
278.647
285.286
285.587
289.143
289.544
289.134
289.994
291.035
290.494

Paro
Registrado
36.512
35.608
36.825
37.452
39.331
39.736
39.441
41.139
40.938
41.414
40.911
37.331
35.741
36.242
38.222
38.969
41.463
41.274
41.508
43.166
42.293
41.875
39.754
37.691
34.413
34.033
34.912
35.068
35.952
36.285
36.507
37.365
36.389
36.275
35.848
34.311
33.165
33.701
35.655
35.385
36.585
37.371
38.378
41.192
42.029
41.737
42.402



Cuadro 12
Sector exterior

junio 04

julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05

mayo 05
junio 05

julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06

mayo 06
junio 06

julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07

mayo 07
junio 07

julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08

Unidades: Miles de euros constantes. Series deflactadas con indice de precios de exportaciones e importaciones del INE.
Fuente: Agencia Tributaria e INE.

Total
691.619,8
629.837,2
357.708,5
678.983,9
554.622,5
671.840,5
623.315,4
556.017,9
610.187,6
520.243,9
609.680,8
597.262,6
608.104,8
614.996,2
533.654,2
653.143,8
568.317,8
547.788,0
418.515,9
479.590,4
601.370,9
662.932,2
498.463,3
650.937,9
636.156,3
428.125,3
445.381,8
617.299,0
599.479,4
661.923,8
545.388,3
645.469,4
618.657,8
647.214,7
602.066,9
708.015,2
697.239,0
710.761,9
419.783,3
733.993,8
787.955,6
741.126,1
525.204,5
670.532,1
704.854,3

Exportaciones

B. Consumo

400.366,7
383.099,4
171.429,8
386.511,7
319.349,7
414.760,8
388.184,8
325.119,5
369.419,5
275.990,7
356.666,7
355.500,0
364.963,7
360.256,1
340.379,0
404.520,9
341.349,5
302.064,2
228.924,8
270.749,5
326.651,9
392.040,9
271.632,8
375.242,8
375.430,7
191.062,0
272.316,1
368.610,4
333.812,1
392.924,5
338.011,8
412.931,7
377.155,2
378.766,3
345.572,7
415.035,3
425.633,8
437.652,5
228.403,7
475.244,5
469.474,3
458.886,4
290.748,3
408.825,2
423.720,4

B. Capital
61.894,1
65.181,6
49.628,3
59.512,3
53.866,4
54.940,3
53.667,0
48.509,2
48.572,5
48.467,2
60.389,2
54.217,8
58.606,2
53.819,2
51.229,6
55.870,4
54.805,2
62.638,8
43.530,2
32.483,2
42.930,2
50.630,4
37.235,8
54.065,9
50.567,7
48.900,6
29.657,1
42.440,9
48.436,3
58.027,9
37.917,9
50.629,5
48.102,8
59.164,9
65.959,9
88.228,7
63.041,2
69.146,5
40.091,1
58.962,3
73.997,6
67.626,7
44.655,0
51.801,3
69.451,6

B. Intermedios
217.543,3
174.426,2
136.415,2
219.119,0
171.598,0
193.521,2
174.942,9
178.792,1
183.969,0
190.840,0
187.880,1
184.531,0
182.422,0
200.404,8
138.672,1
188.262,7
166.713,6
181.735,4
147.144,9
174.870,8
229.309,9
216.803,3
189.328,4
217.651,9
210.423,4
188.266,0
141.037,9
201.274,5
212.167,1
208.288,9
172.670,9
187.065,4
190.286,5
208.365,7
189.915,1
209.079,8
207.390,8
202.986,9
151.605,1
199.496,1
250.302,6
214.562,1
185.380,1
206.246,5
212.144,2

Total
698.782,4
623.712,8
388.152,0
565.803,2
591.268,8
545.777,6
563.025,5
506.580,6
592.502,0
561.569,7
631.684,5
579.979,9
587.377,6
546.875,8
462.949,4
555.350,6
550.528,2
587.964,3
539.355,9
456.820,1
875.806,5
854.819,1
562.737,3
753.835,4
661.059,0
593.828,1
498.916,0
683.511,4
646.879,6
747.457,6
615.871,1
727.727,4
745.654,3
761.883,8
643.505,8
724.109,7
721.244,8
775.376,6
561.122,9
737.522,2
751.990,8
725.752,9
606.537,9
755.649,2
698.329,3
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Importaciones

B. Consumo
250.034,2
196.420,2
159.069,3
229.840,8
202.166,2
200.497,6
197.405,9
153.798,8
221.726,1
218.586,9
237.843,4
210.942,4
202.759,0
204.889,8
216.679,0
221.270,7
230.767,0
250.330,9
237.234,5
183.784,8
319.329,4
262.699,6
210.245,1
323.190,1
247.883,5
245.387,5
206.794,8
256.634,4
237.042,6
269.696,0
225.656,8
283.054,4
259.359,4
247.972,0
209.981,7
244.603,4
244.703,6
231.794,5
213.165,3
236.782,4
278.314,3
262.299,9
213.944,0
213.942,5
215.241,8

B. Capital
117.722,0
143.113,8
61.966,9
85.649,4
155.017,2
107.702,7
116.029,2
91.374,3
117.174,2
111.488,9
133.794,0
110.942,6
138.395,5
115.964,5
79.284,1
90.458,0
81.720,9
104.220,4
113.356,5
45.836,9
60.609,2
67.870,0
101.528,3
86.299,6
72.401,4
61.086,5
46.761,8
75.702,0
83.476,5
109.836,7
79.914,1
76.092,6
76.480,7
92.120,0
85.438,5
88.952,3
87.004,8
69.831,7
57.451,8
66.632,1
108.213,8
106.615,9
95.331,7
68.258,1
72.857,5

B. Intermedios
330.621,0
292.204,1
163.946,1
248.115,5
247.436,6
240.703,0
250.107,5
263.344,3
258.810,8
238.343,0
269.780,7
265.663,5
255.196,9
234.597,8
172.142,9
247.358,3
238.818,9
234.593,3
195.078,5
227.815,1
486.166,8
512.973,8
262.459,9
348.338,7
340.131,2
285.049,0
245.171,7
347.036,6
327.038,4
371.749,3
310.987,3
364.987,1
404.145,4
418.469,8
348.076,2
389.525,0
388.840,9
463.260,5
285.199,1
425.749,6
370.658,0
361.629,6
307.632,4
462.583,3
405.783,4
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Cuadro 13
Sector financiero

Créditos* Depositos*

1 Trim 03 18.627.372,8 18.869.132,5
2 Trim 03 19.189.728,5 18.980.603,0
3 Trim 03 19.944.202,6 19.164.763,6
4 Trim 03 20.501.870,4 19.829.753,7
1 Trim 04 21.274.627,6 19.839.776,9
2 Trim 04 21.875.744,3 19.709.485,1
3 Trim 04 22.635.361,3 19.875.985,4
4 Trim 04 23.214.286,0 20.681.908,6
1 Trim 05 24.578.257,8 21.335.466,2
2 Trim 05 30.773.645,0 21.821.257,2
3 Trim 05 32.547.666,0 22.224.058,8
4 Trim 05 33.590.764,0 22.678.800,3
1 Trim 06 35.191.602,6 23.399.240,8
2 Trim 06 36.394.858,5 23.788.702,5
3 Trim 06 37.931.875,9 24.899.201,9
4 Trim 06 39.700.517,1 26.772.235,6
1 Trim 07 41.316.687,0 26.564.438,0
2 Trim 07 42.574.108,3 26.862.158,9
Unidades: miles de euros constantes.

* A partir del 2° trimestre de 2005 se ha introducido un cambio metodolégico en las series.
Fuentes: Banco de Espafa.
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Cuadro 14
Consumo y sector financiero
Hipotecas Efectos de comercio impagados

Ndamero Importe Numero Importe
junio 04 3.151 366.345 9.317 16.067,1
julio 04 2.957 335.821 11.736 17.535,3
agosto 04 3.059 430.417 9.988 14.635,3
septiembre 04 3.459 430.730 9.785 17.465,8
octubre 04 3.285 385.229 10.706 21.351,0
noviembre 04 3.170 436.245 11.254 19.114,4
diciembre 04 3.207 414.036 13.885 20.088,4
enero 05 4.306 548.429 13.237 19.842,7
febrero 05 3.575 501.685 11.749 16.783,0
marzo 05 3.403 440.427 11.549 23.271,2
abril 05 3.676 486.166 11.520 17.558,1
mayo 05 3.861 513.104 12.891 22.551,4
junio 05 4.341 618.129 10.712 18.212,1
julio 05 3.591 471.917 12.314 19.731,0
agosto 05 3.273 491.685 9.361 15.663,9
septiembre 05 3.788 478.805 10.770 20.097,6
octubre 05 4.331 561.791 12.168 22.216,2
noviembre 05 4.051 643.285 9.668 21.124,1
diciembre 05 3.405 534.836 11.281 18.944,8
enero 06 4.283 676.626 11.256 19.891,7
febrero 06 4.231 786.967 9.567 17.820,6
marzo 06 3.948 640.622 10.835 18.734,8
abril 06 3.685 498.212 8.236 16.320,6
mayo 06 4.538 762.071 11.173 20.060,6
junio 06 3.994 668.068 10.195 17.085,0
julio 06 4.316 709.167 10.084 18.093,1
agosto 06 4.235 775.867 9.192 16.137,3
septiembre 06 3.669 680.389 9.589 21.844,5
octubre 06 3.718 742.461 10.043 26.060,5
noviembre 06 3.583 614.413 9.883 24.632,2
diciembre 06 2.837 507.480 11.042 20.789,6
enero 07 4.779 1.017.788 11.311 25.332,0
febrero 07 4.254 855.459 9.143 20.704,2
marzo 07 4.694 766.114 9.561 19.537,6
abril 07 3.361 592.468 9.006 17.600,0
mayo 07 4777 845.694 10.234 22.849,8
junio 07 3.852 734.676 7.730 21.022,7
julio 07 4.153 839.183 8.453 23.376,9
agosto 07 4.331 852.580 7.952 18.051,4
septiembre 07 3.435 583.542 8.002 25.554,2
octubre 07 3.285 784.218 8.652 27.739,2
noviembre 07 4.436 711.070 8.146 21.754,6
diciembre 07 3.727 505.882 9.891 23.948,5
enero 08 3.703 639.242 10.410 34.927,3
febrero 08 3.016 524.944 9.002 32.429,5
marzo 08 n.d. n.d. 9.805 29.601,3

Unidades: Hipotecas (unidades y millones de euros) efectos de comercio (unidades y
miles de euros).
Fuentes: INE.
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Cuadro 15

indice de Precios Consumo

junio 04
julio 04
agosto 04
septiembre 04
octubre 04
noviembre 04
diciembre 04
enero 05
febrero 05
marzo 05
abril 05
mayo 05
junio 05
julio 05
agosto 05
septiembre 05
octubre 05
noviembre 05
diciembre 05
enero 06
febrero 06
marzo 06
abril 06
mayo 06
junio 06
julio 06
agosto 06
septiembre 06
octubre 06
noviembre 06
diciembre 06
enero 07
febrero 07
marzo 07
abril 07
mayo 07
junio 07
julio 07
agosto 07
septiembre 07
octubre 07
noviembre 07
diciembre 07
enero 08
febrero 08
marzo 08
abril 08
Fuente: INE.
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Aragoén

93,7
92,8
93,3
93,4
94,6
95,0
94,8
93,8
94,2
95,0
96,5
96,5
96,7
96,0
96,4
97,0
98,1
98,3
98,4
97,8
97,8
98,7
100,4
100,6
100,8
100,1
100,4
100,2
100,9
101,1
101,2
100,3
100,6
101,4
102,9
103,1
103,2
102,4
102,6
102,9
104,6
105,3
105,6
104,9
105,2
106,2
107,3

Alimentos y
bebidas
no alcohélicas

92,2
92,5
92,9
93,1
93,3
93,8
94,1
94,5
94,1
94,7
95,5
95,2
95,2
95,2
95,5
95,7
96,2
97,2
98,5
99,4
98,9
99,1
99,2
99,4
99,7

100,2

100,4

100,8

100,8

100,8

101,3

101,0

100,9

101,4

102,0

101,9

102,0

102,2

102,6

103,6

106,0

107,3

108,2

108,6

108,4

108,8

109,1

Bebidas
alcohélicas
y tabaco

94,9
95,1
95,2
95,2
95,2
95,1
95,1
95,2
95,4
95,5
98,6
98,6
99,0
98,9
98,9
99,7
99,8
100,0
100,1
97,7
94,6
100,1
100,5
100,7
101,0
100,9
100,6
100,7
100,7
101,0
101,5
106,5
106,6
106,7
106,9
106,9
107,0
107,1
107,1
107,1
107,3
107,4
107,4
109,4
110,8
111,1
111,3
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Vestido y calzado

102,0
91,1
90,9
93,4

102,4

105,8

104,2
92,1
91,7
95,0

103,9

104,4

103,6
92,6
92,0
95,1

105,2

108,0

105,3
93,0
92,6
96,0

105,0

105,6

104,6
93,2
92,7
96,0

106,2

108,9

106,1
94,1
93,8
97,3

106,4

107,2

106,1
94,4
93,9
97,2

107,2

109,9

107,2
95,3
94,7
98,1

107,2

Vivienda

87,7
87,9
88,7
88,9
89,8
89,7
89,5
90,3
90,7
91,1
92,2
92,1
925
93,4
93,7
94,3
94,8
94,7
94,5
97,6
98,4
98,9
99,9

100,2

100,4

101,1

101,1

100,9

100,5

100,5

100,5

101,2

101,4

101,9

102,2

102,6

103,0

103,4

103,5

103,8

105,0

105,9

106,1

107,8

108,1

108,9

110,1

Menaje

95,5
94,5
94,6
94,8
95,2
95,9
96,5
95,9
96,2
96,8
97,5
97,9
98,1
97,2
97,0
97,5
97,8
98,3
98,5
97,6
98,0
99,1
99,9
100,3
100,9
100,0
100,0
100,7
101,0
101,1
101,4
101,4
101,5
102,1
102,5
103,1
103,6
102,7
102,9
103,2
103,5
104,1
104,4
104,0
104,2
104,8
105,8

Medicina

95,4
95,6
95,6
95,9
96,4
96,5
96,4
96,8
97,6
97,8
97,9
98,1
98,1
98,2
98,3
98,4
98,6
98,6
99,2
99,2
99,8
99,5
99,8
99,8
100,0
100,1
100,2
100,2
100,2
100,4
100,7
101,1
101,6
98,6
98,9
98,9
99,0
99,7
99,8
99,6
100,0
100,4
100,5
101,1
101,5
100,7
101,1

Transporte

90,7
90,8
91,6
91,8
92,9
92,2
91,0
90,8
92,1
93,5
94,6
94,7
95,4
97,0
98,2
100,4
99,5
97,6
96,6
98,1
98,7
99,4
100,9
102,0
101,6
102,5
102,5
100,1
98,2
97,9
98,2
98,2
98,6
99,9
101,3
102,3
102,6
102,7
102,2
102,5
102,7
104,1
104,9
105,1
105,5
107,2
107,9

Comunicaciones

102,2
102,1
102,0
102,0
101,9
101,6
101,5
101,8
101,7
100,9
100,8
100,8
100,8
100,6
100,6
100,6
100,5
100,5
100,4
100,5
100,4
100,2
100,1
100,1
100,0
99,9

99,9

99,9

99,8

99,7

99,6

100,1
99,8

101,1
100,9
100,6
101,0
100,8
100,7
100,7
100,6
100,5
100,4
100,8
100,7
100,7
100,7

Ocio y cultura

1005
100,9
103,1
100,9
100,1
99,2
100,0
98,7
99,9
100,0
99,0
98,5
98,9
100,1
101,4
100,0
99,5
99,2
100,7
98,4
98,6
98,4
100,3
99,2
99,8
101,0
102,4
100,9
100,1
99,4
101,7
99,3
99,7
99,8
101,1
100,6
100,5
101,2
102,4
100,9
100,2
98,9
100,6
98,9
99,3
100,1
98,9

Ensefianza

90,7
20,8
90,9
92,6
93,7
94,1
94,2
94,6
94,7
24,8
94,8
24,8
94,8
94,9
95,0
96,0
98,4
98,4
98,4
98,6
98,7
98,8
98,8
98,9
98,9
98,9
99,0
100,4
102,8
103,0
103,0
103,5
103,6
103,6
103,7
103,7
103,7
103,7
103,8
104,8
107,0
107,1
107,1
107,4
107,4
107,4
107,6

Hoteles, cafés y
restaurantes

© ©
ne
w o

93,5
92,3
92,3
92,3
925
93,3
93,9
94,8
94,8
94,9
95,4
96,3
97,4
96,5
96,6
96,3
96,7
96,9
97,2
98,0
99,7
99,4

100,2

101,3

102,5

101,3

101,1

101,0

101,4

102,0

103,5

103,7

105,4

104,9

1055

106,9

107,9

106,2

106,2

106,1

106,6

107,4

108,1

109,3

109,3

Otros

93,7
93,5
93,4
93,5
93,7
93,6
93,7
95,0
95,9
96,1
96,3
96,5
96,4
96,3
96,5
96,7
96,6
96,7
97,0
98,2
98,5
99,2
99,6
99,9
100,3
100,3
100,5
100,7
100,7
101,0
1011
102,6
102,9
103,4
103,6
103,8
103,9
103,6
103,7
103,9
103,9
103,9
104,0
104,9
105,9
106,4
106,7



